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Status pa dansk gkonomi
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Vaekstudsigterne tegner fortsat et billede af en
"bled landing” i global gkonomi

Udsigt til moderat opsving i euroomradet, mens BNP-vaeksten bgjer af Kortvarig recessionsfrygt skabte uro pa de finansielle markeder
i USA i begyndelsen af august
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Anm.: Prognoser fra IMF’'s World Economic Outlook Update 2024. For Danmark vises Nationalbankens Anm.: Vix-indekset maler forventede kursudsving i det toneangivende amerikanske aktieindeks S&P 500-indeks.

prognose fra marts 2024. Kilde: Macrobond.

Kilde: IMF og Macrobond.
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Dansk gkonomi har klaret sig godt igennem en svaer
periode med hgj inflation og strammere pengepolitik

Vaksten i Danmark drives i hgj grad af produktion i udlandet
under dansk ejerskab

Indeks, 2019 = 100
120

Marts-prognose
115 x

105

BVT ekskl. produktion i udlandet
under dansk ejerskab

100

95

90 A A A A A A A A A A A |
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Anm.: Den prikkede linje viser Nationalbankens prognose for dansk BNP fra marts 2024. Den gra kurve viser
dansk bruttoveerditilvaekst fraregnet danske virksomheders produktion i udlandet.
Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Beskaftigelsen stiger fortsat
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Inflationen er godt pa vej mod malet, og markedet
forventer faldende renter de kommende ar

Inflationen er pa rette kurs Markedet forventer flere rentenedsaettelser fra ECB og Fed inden
udgangen af aret
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Anm.: Inflationsbidrag baseret pa HICP-indekset, ar-ar. Anm.: Figuren viser renten pa ECB’s indlansfacilitet (gra linje) og midtpunktet for Federal Reserves federal funds
Kilde: Macrobond. malinterval (rgd linje). De prikkede linjer angiver markedets forventede rentebaner

ved udgangen af august baseret pa €STR-swaps og federal funds futures.
Kilde: Refinitv Eikon og Nationalbanken.
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Store stad til skonomien har givet udsving i boligpriserne

Boligpriserne har veeret praeget af store udsving i Danmark
og i udlandet de seneste ar
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Anm.: Figuren viser de reale boligpriser pa bade enfamiliehuse og ejerlejligheder. Forbrugerprisindeks er
anvendt til at deflatere de nominelle boligpriser. Boligpriserne for Danmark frem til 2009 er fra Danmarks
Statistik, og data fra 2010 og frem er fra Boligsiden.

Kilde: Macrobond.
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Boligpriserne steg mest i de lande, hvor der var storst fremgang i
hjemmearbejde under pandemien

Andring i boligpriser ift. disp. indkomst, pct.

25
.
LU
20
PS ¢ DE y=0,94x+0,5359
15 Ao NL
DK pT L us
10 Et‘Q LT ’UK NO
o *sK Sg,‘ ........ N L 2
PI® o .o FR BE
5 Sl et .y EL
--------- H® S ES o F
ol |
0 HRy I
RO
.
> BG
.
_10 L 3 3 3 3 ’III 3 ]
0 4 8 12 16 30 34

ZAndring i andel af beskeeftigede med hjemmearbejde, pct.-point.

Anm.: X-aksen viser e&ndringen i andelen af beskaeftigede med hjemmearbejde fra 2017-19 til 2020-21. Y-aksen
viser &ndringen i boligpriserne i forhold til den disponible indkomst fra 2. halvar 2019 til 2. halvar 2021.
Kilde: OECD, Eurostat, WFH Research, Office for National Statistics, Statistics New Zealand.



Kreditinstitutternes indtjening understottes af styrket
indlansmarginal og lave nedskrivninger

De systemiske kreditinstitutters indtjening er drevet af en gget
basisindtjening, positive kursreguleringer samt lave nedskrivninger
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Anm.: Halvarsdata for de systemiske kreditinstitutter. Resultat fgr skat er korrigeret for
nedskrivninger pa goodwill og Danske Banks b@gde vedrgrende Estland-sagen.
Seneste observation er 1. halvar 2024.

Kilde: Danmarks Nationalbank.

Hojere indlansmarginal har drevet de hgjere nettorenteindtaegter de
seneste ar, men forventes at have toppet
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Anm.: Manedlige marginaler er defineret som den gennemsnitlige rente i kroner for husholdninger og ikke-
finansielle selskaber i forhold til T/N-renten (DESTR + 19 bp). Seneste observation er juli 2024.
Kilde: Danmarks Nationalbank.



Cyberrisici og betalingsberedskabet i Danmark
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Cybertruslen er betydelig, og der arbejdes lobende

med at oge cyberrobustheden
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Samarbejde og
informationsudveksling

Sammenhangen mellem
systemer ggr, at en haendelse ét
sted kan pavirke andre

« Effektivt samarbejde kan
forhindre angreb eller
reducere konsekvenser i tilfaelde
af angreb
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Risikoanalyse pa sektorniveau

Kriseberedskab pa sektorniveau

TIBER-DK

Cyberundersggelser

Selvevalueringsvaerktgj




Betalingsradet arbejder for et laengerevarende beredskab med
betalingskort

Betalingsradets malsatning med et kortbetalingsberedskab 82 pct. af borgerne over 18 ar har mindst ét betalingskort,
der tillader offline-autoriserede betalinger

Pct.
Voksne borgere skal kunne foretage offline-

kortbetalinger med Visa, Mastercard eller
Dankort ...

... i butikker, hvor der sxlges

livsforngdenheder, i forste omgang
dagligvarebutikker og apoteker...

m Dankort

i Mastercard

Visa

... sa det er muligt at opretholde et basalt

- = Betalingskort fra Visa og Mastercard uden funktionalitet til at foretage offline-
forbrug i mindst en uge

autorisation

Kilde: Data er baseret pa en opggrelse fra Finans Danmark, mens
konklusioner er baseret pa indsigter fra flere aktgrer.
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Fremtidens betalingssystem
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Nvye betalingssystemer pa vej: TARGET DKK
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TARGET DKK-programmet folger planen om
@ tilslutning til samtlige TARGET Services i
pasken 2025.
target|es target|n» target| s .
- . Nationalbanken oplever stort engagement
= j i
ECB betalinger afvikling og teet samarbejde mellem de involverede
parter, herunder ikke mindst sektoren.

CREDIT LINE

DANMARKS Sikkerl‘n.edsstillelse og pengepolitiske
S5 NATIONALBANK instrumenter (Calypso)

13



Gevinster ved flytningen af DKK til TARGET Services

Faelles front med ECB pa cyber- og
sikkerhedsomradet

i n .
Harmonisering pa betalingsomradet , e o il ™
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Nye innovative betalingslgsninger pa _E R e
den faelles platform - fx adgang til |
straksbetalinger pa tveers af valutaer i
TIPS
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Status pa indkaldelse af sedler

Det samlede omlgb af indkaldte sedler, der ophgrer med at vaere
gyldigt betalingsmiddel 31. maj 2025, er reduceret betragteligt
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juni

[Eldre serier

juli

Nationalbanken lancerer borger- og informationskampagne om
ugyldige sedler fra i dag via Digital Post og fysisk brev

pengesedler,
der bliver
ugyldige?




Mange tak
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