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1. Aftalens parter

Denne aftale indgas mellem Danmarks Nationalbank (Nationalbanken),
Langelinie Allé 47, 2100 Kgbenhavn @ og Finansministeriet, Christians-
borg slotsplads 1, 1218 Kgbenhavn K.

Aftalen fastleegger fordelingen af opgaver og kompetencer mellem Natio-
nalbanken og Finansministeriet pa statsgaeldsomradet. Endvidere er det
overordnede regelsat vedr. disponeringen i forbindelse med statens lan-
optagelse beskrevet. Opgavefordelingen har vaeret i kraft siden 1. juli
1991, hvor en raekke arbejdsopgaver blev overflyttet fra Finansministeriet
til Nationalbanken.

2. Overordnet ansvar

Finansministeren har det overordnede og politiske ansvar for statens lan-
tagning og gzld, herunder relationerne til Folketinget. Forvaltningen af
statsgaelden og relaterede opgaver varetages af Nationalbanken pa
vegne af Finansministeriet.

Den overordnede malsatning for statsgaeldspolitikken er at daekke sta-
tens finansieringsbehov til lavest mulige, langsigtede |dneomkostninger
under hensyntagen til et acceptabelt risikoniveau. Herudover sigtes mod
at understgtte et velfungerende indenlandsk kapitalmarked og at lette
statens adgang til kapitalmarkederne pa laengere sigt.

3. Lantagning og g®ldsadministration

3.1 Lovgrundlag

Lovgrundlaget for statens lantagning findes i lov om bemyndigelse til op-
tagelse af statslan (lov nr. 1079 af 1993 med senere &ndringer). Loven gi-
ver finansministeren bemyndigelse til at optage Ian pa vegne af staten in-
den for et geeldsmaksimum, som er defineret i loven. | dette gaeldsmaksi-
mum indgar den til enhver tid veerende restgaeld af indenlandske statslan
og statslan optaget i udlandet. Loven giver endvidere finansministeren
adgang til at foretage opkgb af egne papirer samt at indgd swaps og an-
dre finansielle transaktioner.

3.2 Normen for statens lantagning

Omfanget af statens lantagning er fastlagt ved normen for den statslige
lantagning aftalt mellem regeringen og Nationalbanken. Normen bestar
af to dele: En norm for den indenlandske l1dntagning og en norm for den
udenlandske lantagning.

3.2.1 Normen for den indenlandske ldntagning

Normen for den indenlandske |lantagning fastsaetter, at staten laner i kro-
ner for at daekke statens finansieringsbehov givet ved vedvarende bud-
getunderskud og afdrag pa den indenlandske gald.
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Staten kan fortszette udstedelsen af statspapirer, selv om arets finansie-
ringsbehov er ndet. Det vil bidrage til finansieringen af ldnebehovet i ef-
terfalgende ar (prefunding). Muligheden for prefunding giver staten
starre fleksibilitet i sin udstedelsesstrategi, hvilket understatter stats-
galdspolitikkens malsaetning om at daekke statens finansieringsbehouv til
lavest mulige langsigtede lane-omkostninger under hensyntagen til et ac-
ceptabelt risikoniveau. Eksempelvis kan prefunding ske ud fra et gnske
om at g@ge statens kontoindestdende for derigennem at reducere ekspo-
neringen over for stgd til fremtidige finansieringsbehov.

Staten m& i henhold til Traktaten om Den Europeeiske Unions Funktions-
made Artikel 123: Forbud mod overtraek i nationale centralbanker pa intet
tidspunkt overtraekke sin konto i Nationalbanken.

3.2.2 Normen for den udenlandske lantagning

Staten optager 1&n i fremmed valuta af hensyn til statens likviditetsbered-
skab og valutareserven. Normen for den udeniandske lantagning fastsaet-
ter, at staten som udgangspunkt optager 1an i fremmed valuta svarende til
afdragene pa den udenlandske statsgaeld. | situationer, hvor valutareser-
ven er mindre end gnskeligt, kan det af hensyn til valutakurspolitikken vaere
nodvendigt, at staten optager |&n i udlandet for at styrke valutareserven.
Omvendt kan der i situationer, hvor valutareserven er stgrre end gnskeligt,
opstd mulighed for, at den udenlandske statsgaeld reduceres.

Selv nar stgrrelsen af valutareserven, eller et midlertidigt indenlandsk fi-
nansieringsbehov, ikke ngdvendigger udenlandsk lantagning, kan det
vaere hensigtsmaessigt lgbende at vaere til stede i markedet, da der kan
opstd behov for med kort varsel at lane betydelige belgb i udenlandsk va-
luta. Dermed indgér udenlandsk ldntagning i statens og Nationalbankens
almindelige likviditetsstyring.

4. Udferelsen af statsgaldpolitikken

| forbindelse med finanslovsprocessen i efteraret fastiaegges strategi og
retningslinjer for statens l&ntagning for det kommende finansar inden for
rammerne af normen. Den arlige strategi og retningslinjer godkendes af
finansministeren. Finansministeriet giver skriftlig meddelelse til National-
banken, ndr godkendelse er sket. £ndringer til strategi og retningslinjer
kraever tilsvarende godkendelse fra finansministeren.

P& kvartalsvise mgder mellem Finansministeriet og Nationalbanken afrap-
porter Nationalbanken for statens lantagning samt statsgaeldens pleje.
Der foretages referat af kvartalsmgderne, som skriftligt godkendes af Fi-
nansministeriet.

Strategi og retningslinjer for statens lantagning fastlaegges ordinaert pa
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basis af oplaeg fra Nationalbanken. Strategi og retningslinjer specificerer
som minimum:

o Malsaetning for udstedelsesomfanget

« Eksponering i henholdsvis indenlandsk og udenlandsk valuta

« Primeer lanevifte, herunder typer og Igbetider

« Anvendelse af opkgb af udestaende lan

« Handtering af relevante risici for gaeldsportefgljen, herunder rente- og
refinansieringsrisiko

« Indgaelse af swaps og anvendelse af andre finansielle instrumenter
samt handtering af kreditrisiko pa disse instrumenter

| styringen af rente- og refinansieringsrisikoen inddrages alene finansielle
aktiver og passiver administreret af Statsgaeldsforvaltningen. Risikoen sty-
res ud fra forskellige indikatorer, herunder mal for varigheden.

| strategien for lantagningen tages der hgjde for, hvor stort statens sam-
lede finansieringsbehov inkl. afdrag er i det pageeldende ar, samt hvor-
dan finansieringsbehovet fordeler sig over aret. Det samlede finansie-
ringsbehov for &ret som helhed er som udgangspunkt fastlagt i Finansmi-
nisteriets seneste budgetoversigt.

Nationalbanken varetager den Igbende l&ntagning og administration af
gaeldsportefeljen i henhold til den af Finansministeriet godkendte strategi
og retningslinjer for statens [&ntagning.

| medfer af arbejdsfordelingen vedr. lantagningen udfgrer Nationalban-
ken derudover falgende funktioner for Finansministeriet:

« Laneprospekter udarbejdes af Nationalbanken, mens Finansministe-
riet stdr som formel udgiver

« Lanedokumenter mv. vedrgrende statsgzelden underskrives af medar-
bejdere i Nationalbanken i henhold til generel fuldmagt til disse til at
underskrive pd finansministerens vegne

« Nationalbanken varetager udstederfunktioner pa vegne af staten i re-
lation til VP Securities og NASDAQ OMX Copenhagen samt gvrige
funktioner i relation til udstedelse, handel og clearing og afvikling

« Nationalbanken deltager i lantagermgder mv.

Alle betalinger vedregrende statslan foretages pa Finansministeriets vegne
af Nationalbanken, og konteringen af betalingerne foretages pa statens
konto i Nationalbanken. Herfra er undtaget betalinger, der er henlagt til
anden myndighed, fx Statens Administration.

Nationalbanken afholder administrationsudgifter vedrgrende statsgael-
den, mens lanspecifikke udgifter atholdes af Finansministeriet.
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Statsgeeldens regnskab afleegges i statens regnskabssystem og reguleres
i pvrigt af regnskabsinstruksen for statsgaelden samt bekendtggrelsen om
statens regnskabsvaesen. Nationalbanken star for den lgbende bogfgring
knyttet til statens lantagning.

Finansministeriet har ansvar for relationerne til Rigsrevisionen. Rigsrevisi-
onen kan efter anmodning til Finansministeriet f& adgang til sagsakter
vedrgrende statsgaeldsomradet. Nationalbankens revision yder assistance
til Rigsrevisionen efter naermere aftale vedrgrende revision af statsgael-
den og af fonde under statsgaeldsomradet i henhold til Rigsrevisorloven
og § 9-aftalen. Nationalbankens revision tager ikke stilling til eventuelle
nedskrivningsbehov af genudlan og statsgarantier eller til de enkelte sel-
skabers konkrete kreditrisiko.

5. Bevillingslove, informationsmateriale mv.

| sager vedrgrende statens lantagning og geeld (spargsmal, ldnebemyndi-
gelseslove mv.) udarbejder Nationalbanken som hovedregel udkast til
brug for Finansministeriet. Finansministeriet holder Nationalbanken ori-
enteret om sager inden for omrédet.

Nationalbanken udarbejder udkast til Finansministeriet til bidrag til bevil-
lingslove, budgetoversigter og lignende vedrgrende statsgaelden og ren-
tebetalingerne pa denne.

Nationalbanken udarbejder og offentligger publikationer om statens |an-
tagning og gaeld mv.

Med bidrag fra Finansministeriet udarbejder og offentligger Nationalban-
ken manedsfordelinger over statens betalinger.

Lobende kontakt til kreditvurderingsinstitutter varetages af Nationalban-
ken.

6. Udstedelse af statsgaranti og genudlan

Nationalbanken udsteder pa Finansministerens vegne garantier for en
raekke selskaber, som ved lov, herunder tekstanmaerkninger, har adgang
til at optage lan og/eller indgd andre finansielle instrumenter med stats-
garanti. Nationalbanken udsteder endvidere genudldn pé& vegne af staten
til selskaber, som har adgang til at optage l&n direkte hos staten.

Arbejdsopgaver og ansvarsomrader, som i den forbindelse pahviler de
enkelte selskaber, Finansministeriet, det relevante ressortministerium og
Nationalbanken, er fastlagt i en raekke aftaler mellem disse.

Materiel hjemmel:
Finansministeriet forelaegger pataenkte lovgivningsinitiativer, retningslinjer
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og naermere bestemmelser vedrgrende lovgivning mv. om selskabers ad-
gang til gen udlan og/eller statsgaranti til udtalelse i Nationalbanken. Fi-
nansministeriet orienterer Nationalbanken inden ikrafttreedelse af ny lov-
givning og &ndringer i geldende lovgivning mv., der vedrgrer selskabers
adgang til genudldn og/eller statsgaranti, som administreres eller fremover
skal administreres af Nationalbanken (materiel hjemmel). Finansministeriet
meddeler Nationalbanken, nar denne materielle hjemmel kan tages i brug.

Bevillingsmaessig hjemmel:

Finansministeriet sender inden begyndelsen af et nyt finansar en liste til
Nationalbanken over selskaber, der har hjemmel til at optage genudlén i
det kommende finansar. Finansministeriet angiver pa listen de rammer for
genudlan og/eller statsgaranti, som Nationalbanken skal pdse overhol-
delsen af. Finansministeriet opdaterer listen T Igbet af finansdret med
eventuel ny hjemmel og fastsaettelse/revision af rammer.

| vaesentlige sager, hvor Finansministeriet fastlaegger eller hgres af andre
institutioner om rentevilkdr mv., radfgrer Finansministeriet sig med Natio-
nalbanken.

7. Arbejdsdeling vedrerende gronne statsobligationer

Grgnne obligationer udstedt af den danske stat er underlagt “Kingdom of
Denmark Green Bond Framework”, som er udarbejdet af Finansministe-
riet p& vegne af regeringen og med bidrag fra relevante ministerier. Ar-
bejdet med grgnne statsobligationer er forankret i en tvaerministeriel ar-
bejdsgruppe. Finansministeriet er projektkoordinator for arbejdsgruppen
og er ansvarlig for udvikling og styring af rammerne og rapportering om
udstedelse af grenne obligationer i henhold til “Kingdom of Denmark
Green Bond Framework".

Nationalbanken deltager som observater i arbejdsgruppen og bistar Fi-
nansministeriet med at udstede grgnne obligationer pa vegne af staten i
overensstemmelse med “Kingdom of Denmark Green Bond Framework”.

8. lkrafttraedelse

Aftalen traeder i kraft, ndr den er underskrevet af begge parter. Ved afta-
lens ikrafttraeden ophaeves Aftale om arbejdsfordelingen pa statsgaeldom-
radet mellem Danmarks Nationalbank og Finansministeriet af 16. dec. 2016.

9. Underskrifter
Dato: 2 /. Seplember 2CZ2  Dato: 10. august 2022

ministeriet For Nationalbanken
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