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        Oversigt over de midlertidige lånetiltag i Nationalbanken
	Med virkning fra
	Berørt lånemulighed
	Midlertidige tiltag

	23. maj 2008
	Låneobligationer
	Nationalbanken udvider belåningsgrundlaget med en ny type af værdipapirer, kaldet låneobligationer, som kan stilles som sikkerhed i Nationalbanken hver fredag for et lån med 7 dages løbetid. Låneobligationerne skal opfylde en række standardvilkår. Lånerenten fastsættes indledningsvist til Nationalbankens udlånsrente plus et rentetillæg på 1 procentpoint. Belåningsværdien beregnes som obligationernes nominelle værdi fratrukket et haircut på 10 pct. Den nye lånemulighed annonceres i første omgang til at have virkning frem til 21. maj 2009. 
Med den nye lånefacilitet kan pengeinstitutter opnå et lån ved at udstede en låneobligation, som det långivende penge- eller realkreditinstitut dernæst kan vælge at stille som sikkerhed for lån i Nationalbanken. Finanstilsynet oplyser, at låneobligationen kan medregnes i den lovmæssige likviditetsopgørelse, jf. § 152 i lov om finansiel virksomhed, frem til en måned inden lånefacilitetens udløb.

Formålet med at indføre den nye lånefacilitet var at understøtte penge- og realkreditinstitutternes indbyrdes likviditetsudveksling. Det var ikke et succeskriterium, at låneobligationer blev anvendt som sikkerhed for lån i Nationalbanken.

	26. september 2008
	Lån på basis af overskydende lovmæssig solvens
	Der indføres en ny lånefacilitet, hvor der ydes lån til penge- og realkreditinstitutter på basis af deres overskydende lovmæssige solvens, opgjort som forskellen mellem basiskapital og solvensbehov. Den ny lånefacilitet annonceres i første omgang at have virkning frem til 30. januar 2009.
Institutterne skal ansøge om en låneramme, der bevilges af Nationalbankens direktion. Lånerammen opgøres som instituttets overskydende lovmæssige solvens fratrukket en margin på 1 procentpoint, almindeligvis maksimalt 800 mio.kr. Penge- og realkreditinstitutterne kan hver fredag optage 7-dages lån op til lånerammen i Nationalbanken. Lånerenten fastsættes indledningsvist til Nationalbankens udlånsrente plus et rentetillæg på 2 procentpoint. Finanstilsynet oplyser, at lånerammen kan regnes med i den lovmæssige likviditetsopgørelse, jf. §152 i lov om finansiel virksomhed, frem til en måned inden lånefacilitetens udløb.

Formålet med at indføre den nye lånefacilitet var at løsne op for den stramme likviditetssituation ved at give adgang til lån direkte i Nationalbanken og dermed hindre, at solvente pengeinstitutter fik likviditetsproblemer som følge af mangel på belånbare aktiver. 

	
	Midlertidig udvidelse af belåningsgrundlaget

	Belåningsgrundlaget udvides med aktier, investeringsforeningsbeviser og seniorgæld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds). Værdipapirerne skal være udstedt af foreninger eller selskaber i Kongeriget Danmark, registreret i VP Securities, noteret til handel på OMX NASDAQ København og denomineret i danske kroner eller euro. Der fratrækkes følgende børskurshaircut i markedsværdien ved beregning af belåningsværdien: noterede aktier og investeringsforeningsbeviser 15 pct. og i første omgang 5 pct. for junior covered bonds. For værdipapirer denomineret i euro tages et valutakurshaircut på 3 pct.

Herudover udvides belåningsgrundlaget, på anmodning og efter godkendelse, med unoterede aktier udstedt af foreninger eller selskaber i Kongeriget Danmark og denomineret i danske kroner eller euro. Der anvendes et haircut på 20 pct. i den skønnede dagsværdi ved beregning af belåningsværdien for unoterede aktier. 

Udvidelsen af belåningsgrundlaget annonceres i første omgang at have virkning frem til 28. august 2009. Finanstilsynet oplyser, at værdipapirerne kan regnes med i den lovmæssige likviditetsopgørelse, jf. § 152 i lov om finansiel virksomhed, frem til en måned inden udvidelsens udløb.
Formålet med at udvide belåningsgrundlaget var at hindre, at solvente pengeinstitutter fik likviditetsproblemer som følge af mangel på belånbare aktiver.  

	7. oktober 2008
	Lån på basis af overskydende lovmæssig solvens
	Lånefaciliteten på basis af overskydende lovmæssig solvens justeres. Kravene til den dokumentation, som institutterne skal fremlægge ved anmodningen ændres, så institutterne får bedre tid til at udfærdige den fornødne dokumentation. Lånefaciliteten forlænges til 30. september 2010.

Formålet med justeringen var at lette proceduren for penge- og realkreditinstitutternes låneanmodning og give hurtigere mulighed for lånetilsagn. Forlængelsen af ordningen skyldtes en ensartning af udløbet for de midlertidige lånemuligheder.

	
	Låneobligationer
	Lånerenten for låneobligationer i Nationalbanken forhøjes til Nationalbankens udlånsrente plus 2 procentpoint. Formålet med justeringen var at ensarte lånevilkårene for de midlertidige lånemuligheder.

	
	Midlertidig udvidelse af belåningsgrundlaget
	Den midlertidige udvidelse af belåningsgrundlaget med noterede aktier, investeringsforeningsbeviser og seniorgæld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) uden statsgaranti samt unoterede aktier efter anmodning og godkendelse forlænges til 30. september 2010. Formålet med justeringen var at ensarte udløbet for de midlertidige lånemuligheder.

	11. november 2008 
	Låneobligationer
	Lånefaciliteten for låneobligationer forlænges til 30. september 2010. Formålet med justeringen var at ensarte udløbet for de midlertidige lånemuligheder.

	13. marts 2009
	Låneobligationer 
Lån på basis af overskydende lovmæssig solvens
	Rentetillægget på lån mod sikkerhed i låneobligationer og lån på basis af overskydende lovmæssig solvens nedsættes til Nationalbankens udlånsrente plus 1 procentpoint. Baggrunden for justeringen var det faldende renteniveau.

	1. juni 2009
	Midlertidig udvidelse af belåningsgrundlaget
	Belåningsgrundlaget udvides frem til 30. september 2010 med børsnoteret usikret gæld med generel statsgaranti, jf. lov om finansiel stabilitet § 1, og frem til 30. december 2013 med børsnoteret ikke-efterstillet usikret gæld og børsnoteret seniorgæld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) med individuel statsgaranti, jf. lov om finansiel stabilitet § 16 a. Værdipapirerne skal være udstedt af penge- eller realkreditinstitutter i Kongeriget Danmark, registreret i VP Securities, noteret til handel på OMX NASDAQ København og denomineret i danske kroner eller euro. Der tages et børskurshaircut på 10 pct. i markedsværdien ved beregning af værdipapirernes belåningsværdi. For værdipapirer denomineret i euro tages et valutakurshaircut på 3 pct.
Formålet med udvidelsen var at løsne op for den stramme likviditetssituation. 

Børskurshaircut for seniorgæld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) uden statsgaranti forhøjes til 10 pct. Formålet var at ensarte lånevilkårene for børsnoterede junior covered bonds med og uden statsgaranti.

	17. juli 2009
	Midlertidig udvidelse af belåningsgrundlaget 


	Belåningsgrundlaget udvides frem til 30. september 2010 med unoteret usikret gæld omfattet af den generelle statsgaranti, jf. lov om finansiel stabilitet § 1, og frem til 30. december 2013 med unoteret ikke-efterstillet usikret gæld og unoteret seniorgæld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) med individuel statsgaranti, jf. lov om finansiel stabilitet § 16 a. Værdipapirerne skal være udstedt af penge- eller realkreditinstitutter i Kongeriget Danmark, registreret i VP Securities, og denomineret i danske kroner eller euro. Der anvendes et børskurshaircut på 20 pct. i den nominelle værdi ved beregning af belåningsværdien samt et valutakurshaircut på 3 pct. for værdipapirer denomineret i euro.
Formålet med justeringen var at ensarte belånbarhed af noteret og unoteret usikret gæld med statsgaranti. 

	
	Låneobligationer
	Låneobligationer indgår i det midlertidige belåningsgrundlag og rentetillægget bortfalder. Formålet var at ensarte vilkårene for belåning af unoteret usikret gæld med statsgaranti og låneobligationer.

	15. februar 2010
	Midlertidig udvidelse af belåningsgrundlaget 
	Belåningsgrundlaget udvides frem til 30. december 2013 med SPV-obligationer, der er udstedt på basis af lån med individuel statsgaranti til danske penge- og realkreditinstitutter, jf. lov om finansiel stabilitet § 16 a. SPV-obligationerne skal opfylde de af Nationalbanken fastsatte standardbetingelser og godkendes af Nationalbanken. 

Formålet med udvidelsen var at lette penge- og realkreditinstitutternes, herunder de mindre institutters, låneadgang.

	8. april 2010
	Lån på basis af overskydende lovmæssig solvens 
	Lånefaciliteten på basis af overskydende lovmæssig solvens forlænges til 26. februar 2011. Fra 1. oktober 2010 er renten på lånet Nationalbankens udlånsrente plus 2 procentpoint.



	
	Midlertidig udvidelse af belåningsgrundlaget
	Endvidere forlænges den midlertidige udvidelse af belåningsgrundlaget med noterede aktier, investeringsforeningsbeviser og seniorgæld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) uden statsgaranti samt låneobligationer og unoterede aktier til 26. februar 2011.

	26. februar 2011 


	Lån på basis af over-skydende lovmæssig solvens 
	Lånefaciliteten på basis af overskydende lovmæssig solvens udløber. 



	
	Midlertidig udvidelse af belåningsgrundlaget
	Den midlertidige udvidelse af belåningsgrundlaget med noterede aktier, investeringsforeningsbeviser og seniorgæld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) uden statsgaranti samt låneobligationer og unoterede aktier udløber.

	10. august 2011
	Midlertidig udvidelse af belåningsgrundlaget
	Det midlertidige belåningsgrundlaget udvides med aktier i de selskaber, pengeinstitutterne ejer i fællesskab. En liste over berørte aktier fremgår af Nationalbankens hjemmeside. Ordningen er en delvis genåbning den midlertidige ordning, som blev udfaset i februar.

	1. maj 2012 


	Midlertidig udvidelse af sikkerhedsgrundlaget 
	Det midlertidige sikkerhedsgrundlag udvides med egen statsgaranteret usikret gæld udstedt af danske pengeinstitutter. Gælden skal være denomineret i danske kroner eller euro. 

Belåningsværdien af papirer, der er udstedt i kroner, vil svare til papirets nominelle værdi. Der anvendes et valutakurshaircut på 3 pct. for værdipapirer denomineret i euro.

	
	Midlertidig udvidelse af sikkerhedsgrundlaget 
	Det midlertidige sikkerhedsgrundlag udvides med obligationer udstedt af selskaber, der fortrinsvis ejes af en række finansielle virksomheder i fællesskab (sektorselskaber). Obligationer vil kun blive inkluderet i belåningsgrundlaget efter anmodning og godkendelse. En liste over berørte obligationer fremgår af Nationalbankens hjemmeside (se "Liste over midlertidigt belånbare papirer")

Følgende haircut vil blive anvendt ved beregning af belåningsværdien: 10 pct. for noterede obligationer og 15 pct. for unoterede obligationer. Der vil være et valutakurshaircut på 3 pct. Obligationerne ventes at være variabelforrentede.

	
	Midlertidig udvidelse af sikkerhedsgrundlaget
	Haircut på statsgaranterede unoterede usikrede gældsudstedelser, statsgaranteret unoteret seniorgæld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) og unoterede SPV-obligationer, der er udstedt på basis af statsgaranterede lån til danske kreditinstitutter, bliver reduceret fra 20 til 15 pct. 

	2. december 2013
	Midlertidig udvidelse af sikkerhedsgrundlaget 
	Aktier udstedt af selskaber, der ejes af en række finansielle virksomheder i fællesskab (sektorselskabsaktier) udfases pr. 1. juli 2014. 

	30. december 2013
	Midlertidig udvidelse af sikkerhedsgrundlaget
	Den midlertidige udvidelse af sikkerhedsgrundlaget med seniorgæld udstedt i tilknytning til SDO (junior covered bonds) med statsgaranti og SPV-obligationer, der er udstedt på basis af statsgaranterede lån til danske kreditinstitutter udløber.

	1. juli 2014
	Midlertidig udvidelse af sikkerhedsgrundlaget
	Aktier udstedt af selskaber, der ejes af en række finansielle virksomheder i fællesskab (sektorselskabsaktier) bortfalder fra den midlertidige udvidelse af sikkerhedsgrundlaget.  


