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Moderat vaekst pa eksportmarkederne
understotter fremgangen i dansk gkonomi

Prognose for dansk og international skonomi
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Anm.: Danmark viser Nationalbankens prognose fra september 2024. Resten er baseret pa IMF.
Kilde: Danmarks Nationalbank og IMF, World Economic Outlook Update, juli 2024.
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Beskaeftigelsen stiger fortsat,

men uden tiltagende pres pa arbejdsmarkedet

Nationalbankens prognose for beskaftigelsen i Danmark
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Anm.: Mangel p& arbejdskraft er sammenvejet ved et vaegtet gennemsnit af andelene i
industri, byggeri og service. Veegtene svarer til branchernes andel af beskaeftigelsen.

Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Forventet andring igennem prognoseperioden:
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Udsigt til stabil, lav inflation
de kommende ar

Nationalbankens prognose for inflationen i Danmark
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Anm.: Inflationen er opgjort ved a&endringer i det harmoniserede forbrugerprisindeks, HICP. Den gra linje viser Ignudviklingen i
fremstillingsindustrien malt ved Dansk Arbejdsgiverforenings Ignindeks. Prikkerne er Nationalbankens prognose.
Kilde: Danmarks Statistik, Dansk Arbejdsgiverforening og egne beregninger.
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Markedsforventningerne
peger i retning af lavere renter

Udvikling i ledende pengepolitiske renter i Danmark, euroomradet og USA
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Anm.: Figuren viser renten pa ECB’s indlansfacilitet, midtpunktet for Federal Reserves federal funds malinterval og Nationalbankens foliorente.
De prikkede linjer viser de forventede rentebaner i USA og euroomradet baseret pa €STR-swaps og federal funds futures.

Kilde: Refinitiv Eikon og Nationalbanken.

:; DANMARKS
s NATIONALBANK

44

Rentespaendet
til euroomradet
har vaeret uaendret
pa -0,4 procentpoint
i over halvandet ar



Der er fortsat behov for, at penge- og finanspolitikken
understgtter en stabil prisudvikling

Pengepolitikken i Danmark Det er ikke et godt tidspunkt
og euroomradet bidrager fortsat at lempe finanspolitikken
til at deempe inflationen i det omfang, som foreslas i

forslaget til finansloven 2025
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Indtjeningen understgttes af indlan og lave

nedskrivninger pa udlan

Resultatfremgangen er drevet af en gget basisindtjening samt lave
nedskrivninger pa udlan
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Hojere indlansmarginal har drevet de hgjere nettorenteindtaegter de
seneste ar, men forventes at have toppet
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Anm.: Halvarsdata for Betri Banki, Danske Andelskassers Bank, Fynske Bank, Sparekassen Kronjylland,
Middelfart Sparekasse, Sparekassen Sjaelland-Fyn og Sparekasse Thy. Seneste observation er 1. halvar 2024.
Kilde: Danmarks Nationalbank.
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Anm.: Manedlige marginaler er defineret som den gennemsnitlige rente i kroner for husholdninger og ikke-
finansielle selskaberi forhold til T/N-renten (DESTR + 19 bp). Seneste observation er august 2024.
Kilde: Danmarks Nationalbank.



Begraenset vaekst i udlanet til husholdninger kan
medfore oget risikotagning

Kreditvaeksten til husholdninger er stagneret Mindre og mellemstore institutter bevilger oftere lan med hgj gaeldsfaktor
og belaningsgrad i Storkgbenhavn og Aarhus
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Anm.: Ar til ar-vaekstbidrag til det samlede realkreditudlan til husholdninger (inkl. selvstaendige) fordelt pa Anm.: Nyudlan er inkl. formidlede realkreditlan via Totalkredit og er opgjort som gennemsnit over 2020-23, og
lantyper. Der anvendes nominelle vaerdier fra MFI-statistikken, hvormed lavere kurser pa hvor den samlede gaeld er gget med mindst 100.000 kr. En gaeldsfaktor defineres som hgj, nar den samlede
realkreditobligationerne som fglge af hgjere renter ikke pavirker vaekstbidragene. geeld overstiger 4 gange indkomsten fgr skat, mens en belaningsgrad er hgj, nar geelden med pant i boligen
Kilde: Danmarks Nationalbank. overstiger 60 pct. af boligens veerdi. Hvert symbol henfgrer til specifikke banker i hver gruppe. Kun banker, der
DANMARKS har ydet et vist antal lan i Storkgbenhavn og Aarhus er medtaget. Der indgar 8 pengeinstitutter i gruppe 1 og 21
P institutter i gruppe 2-3. Arbejdernes Landsbank og Vestjysk Bank indgar i gruppe 1 i alle arene.
NATIONALBANK gripe ! Dereqni S U aek

Kilde: Egne beregninger pa baggrund af Kreditregisteret.




Faldende vaerdier og lavt transaktionsniveau gor
fortsat erhvervsejendomsmarkedet til en sarbarhed

Markedet for erhvervsejendomme er fortsat presset Institutterne har vaesentlige eksponeringer over for ejendomsselskaber
Ejendomshandler, mia. kr. Pct. af samlet erhvervsudléan
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Anm.: Transaktionsvolumen for erhvervsejendomme i Danmark. Anm.: Figuren viser udlan til ejiendomsselskaber som procent af det samlede udlan til erhverv (ikke-finansielle
Kilde: ReData. selskaber).

Kilde: Danmarks Nationalbank, Kreditregisteret.
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Bankernes nedskrivninger er vasentligt under det historiske
gennemsnit, men kan stige kraftigt under kriser
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Anm.: Driftsfgrte arlige nedskrivninger pa bankernes udlan i procent af udlan og garantier. De gra omrader angiver perioder med seerlig lav gkonomisk aktivitet.
Kilde: Danmarks Nationalbank, Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Nationalbankdirektgr Christian Kettel Thomsens
tale til 3S’" bestyrelsessemniar om dansk
gkonomi og finansiel stabilitet

30. september 2024

DET TALTE ORD GALDER
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Den aktuelle gkonomiske situation

Jeg vil starte med at takke for invitationen til at tale i dag pa jeres be-
styrelsesseminar.

| onsdags udgav vi vores nye prognose for dansk gkonomi, sa jeg vil
laegge ud med nogle centrale budskaber herfra.

Og sa vil jeg komme ind pa forskellige forhold i den finansielle sektor.

Jeg vil runde af med et par overordnede refleksioner om cybersikker-
hed og kunstig intelligens, som jeg forstar, er temaet for jeres semi-
nar.
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Slide 2:

Moderat vaekst pa eksportmarkederne
understotter fremgangen i dansk okonomi

Moderat vaekst pa eksportmarkederne understotter fremgangen i
dansk gkonomi

Begynder vi med at rette blikket ud i verden, er der udsigt til lav infla-
tion og moderat vaekst pa vores eksportmarkeder.

Det gaelder ogsa danske virksomheders eksportmarkeder, og det vil
bidrage positivt til efterspgrgslen herhjemme.

Som | kan se pa de grgnne sgjler, sd daekker det blandt andet over en
forventning om hgjere vaekst i euroomradet.

Samtidig fortsaetter vaeksten i USA med at vaere hgjere end i euroom-
radet, selvom tempoet begynder at tage af. Det fremgar af de gra sgj-
ler.

Ser vi pd Danmark, det er de mgrkergde sgijler, sa forventer vi, at vaek-
sten i BNP bliver 2,1 pct. i ar, 2,3 pct. naeste ar og 1,5 pct. i 2026.

Prognosen er et udtryk for, at vaeksten i gkonomien - bade her-
hjemme og i udlandet - bliver understgttet af stigende reale indkom-
ster.

De har veeret med til at genoprette forbrugernes kgbekraft, som tog
et stort dyk, da inflationen begyndte at stige.

Samtidig er der udsigt til, at pengepolitikken bliver mindre deem-
pende for aktiviteten, i takt med at centralbankerne saetter renterne
ned.

Vores nye prognose tegner derfor et billede af en dansk gkonomi i
fremgang.
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Slide 2 (fortsat)

Moderat vaekst pa eksportmarkederne
understof remgangen i dansk gkonomi

Todeling i dansk gkonomi

Men tallene for fremgangen daekker over, at vaeksten i Danmark fort-
sat er kendetegnet ved en todeling, hvor en stor del kommer fra dan-
ske virksomheders produktion i udlandet.

Det gaelder isaer medicinalindustrien, hvor store dele af produktionen
foregar uden for Danmarks graenser.

Og det gaelder gendbningen af Tyra-gasfeltet i Nordsgen, som bidra-
ger ganske kraftigt til vaeksten naeste ar.

Ser vi bort fra disse to forhold - produktionen i udlandet og Tyra-fel-
tet - sa forventer vi, at vaeksten bliver noget mere afdaempet. Det har
vi vist her i figuren med de lysergde sgijler.

Den ene opggrelse er ikke mere rigtig end den anden.

Men det er interessant at skelne mellem forskellige dele af gkono-
mien, fordi det primeert er udviklingen i den indenlandske del af gko-
nomien og det danske arbejdsmarked, der har betydning for Ign- og
prisdannelsen herhjemme.
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Beskaftigelsen stiger fortsat,
men ud agende pres pa arbejdsmarkedet

eeeeeeee

Beskaftigelsen stiger fortsat

Fremgangen i dansk gkonomi er saerlig tydelig, nar vi kigger naermere
pa arbejdsmarkedet.

Siden nytar er beskaeftigelsen vokset med 20.000 personer.
Meget i begyndelsen af aret og lidt mindre her de seneste maneder.

Og vi forventer, at stigningen i beskaeftigelsen vil ga yderligere ned i
tempo de kommende ar.

Vores nye prognose peger pa, at beskaeftigelsen stiger med 29.000
personer frem mod udgangen af 2026.

| samme periode forventer vi, at ledigheden stiger med omkring 2.000
personer til i alt 89.000 personer.

Ledigheden vil derfor fortsat ligge taet pa et historisk lavt niveau de
kommende ar.
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Slide 3 (fortsat)

Beskaftigelsen stiger fortsat,
men uden tiltagende pres pa arbejdsmarkedet

eeeeeeee

Fremgang i beskaeftigelsen, men uden tiltagende pres pa arbejdsmar-
kedet

Det seneste ars vaekst i beskaeftigelsen er sket, uden at presset pa ar-
bejdsmarkedet er taget til.

Samtidig er andelen af danske virksomheder, der angiver, at de har
sveert ved at finde arbejdskraft faldet i Igbet af de seneste par ar. Det
er det, vi ser her i den gra kurve.

Et andet tegn er, at antallet af jobopslag i forhold til antallet af ledige,
0gsa er lavere end for et par ar siden.

Nar beskaeftigelsen er fortsat med at stige, samtidig med at det ikke
har gget presset pa arbejdsmarkedet, sa skyldes det, at arbejdsstyr-
ken i Danmark er vokset i samme periode.

Det afspejler blandt andet, at der har vaeret en stor tilgang af uden-
landsk arbejdskraft, og at flere aldre bliver i l&engere tid pa arbejds-
markedet, i takt med at pensionsalderen saettes op.

Stigningen i arbejdsstyrken har vaeret med til at deempe presset i gko-

nomien i en tid, hvor der har vaeret stor efterspargsel efter arbejds-
kraft.

Men presset pa arbejdsmarkedet er stadigvaek hgjere end i arene op
til pandemien, hvor der var moderat Ignvaekst og meget lav inflation.
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Slide 4:

Udsigt til stabil, lav inflation
de kommende ar

Udsigt til stabil, lav inflation de kommende ar

Det er nu cirka 2 ar siden, at inflationen toppede i store dele af ver-
den.

| Danmark kom inflationen op over 10 pct., og for mange danskere var
det fgrste gang, de oplevede en periode med hgj inflation.

| bAde Danmark og euroomradet er der udsigt til, at inflationen bevae-
ger sig gradvist mod 2 pct., som er Den Europaiske Centralbanks mal
for inflationen.

Vi forventer, at inflationen i Danmark vil vaere 1,3 pct. i ar, 2,1 pct. nae-
ste ar og 1,8 pct. i 2026. Det er det vi ser i den prikkede rgde linje.

Der er sket den s&ndring, at hvor inflationen tidligere isaer blev drevet
af udenlandske forhold, sa er det nu iseer de hgje lgnstigninger her-
hjemme, som driver inflationen.

Loenningerne i Danmark er saledes steget ret betydeligt efter en peri-
ode med hgj inflation og et hgjt pres pa arbejdsmarkedet. Det frem-
gar af den gra kurve i figuren.

Og det har veeret vigtigt for at genoprette forbrugernes kgbekraft
ovenpa den hgje inflation.

Men nu da kgbekraften er kommet godt op igen, er det helt afgg-
rende, at Ieanningerne ikke fortseetter med at stige i samme tempo
som nu.

Det er ogsa det, vi forventer og forudsaetter i vores prognose, som vi
har vist her med de prikkede gra linjer.
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Markedsforventningerne peger i retning af lavere renter

Udsigten til mere stabile priser har betydet, at de pengepolitiske ren-
ter er blevet sat ned med 2 procentpoint i bdde euroomradet og
USA.

Nationalbanken har fulgt ECB med ned.

Det pengepolitiske rentespand til euroomradet - altsa forskellen mel-
lem ECB’s rente og Nationalbankens - har vaeret usendret pa -0,4 pro-
centpoint i ca. halvandet ar.

Det er et udtryk for, at kronens kurs over for euroen har ligget meget
stabilt og taet pa centralkursen.

Aktgrerne pa de finansielle markeder forventer, at renterne i USA og
euroomradet bliver sat yderligere ned i ar og naeste ar. Og i 2026 for-
ventes renten i euroomradet at stabilisere sig omkring 2 pct.

Det ses her ved de prikkede linjer i figuren, som viser de forventede
rentebaner, der er baseret pa, hvordan priserne pa forskellige finan-
sielle instrumenter udvikler sig.

Det vil betyde, at renterne bevaeger sig mod et niveau, hvor de i min-
dre grad deemper aktiviteten.

Niveauet for de forventede renter vil dog stadigvaek vaere hgjt, nar vi
sammenligner med arene fgr den hgje inflation.
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Der er fortsat behov for, at penge- og finanspolitikken understoatter
en stabil prisudvikling

Vores prognose viser, at der nu er udsigt til moderat fremgang og lav
inflation i Danmark.

Vi stdr dog ogsa i en situation med et vist pres pa arbejdsmarkedet i
form af hgj beskaeftigelse, lav ledighed og meget hgj lanvaekst.

Hvis Ignningerne fortseetter med at stige i et hgjt tempo, kan det
skubbe pa priser og inflation.

Derfor er der behov for, at penge- og finanspolitikken samlet set bi-
drager til at sikre et hensigtsmaessigt konjunkturforlgb herhjemme.

Ser vi pad pengepolitikken i Danmark og euroomradet, sd yder den sta-
dig et bidrag til at deempe inflationen herhjemme.

Men samtidig indeholder finanslovsforslaget en lempelse af finanspoli-
tikken til naeste ar, bl.a. i form af en kraftig vaekst i det offentlige for-
brug.

| den nuvaerende situation, hvor ledigheden er taet pa historisk lav, og
vi har meget hgje Ilgnstigninger, er det vores vurdering, at finanspoli-
tikken ikke bar lempes i det omfang, der er lagt op til finanslovforsla-
get.
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Slide 7

Indtjeningen understottes af indlan og lave
nedskrivninger pa udlan

2 cnnrs

Indtjeningen i institutterne understottes af indlan og lave
nedskrivninger

Vender vi blikket mod den finansielle sektor, s er der stadig god
indtjening, som vist i figuren til venstre.

Det skyldes isaer indtjeningen pa indlan men ogsa, at der fortsat er fa
tab pa udlanene.

Den hgje indtjening styrker bankernes fgrste veern mod tab og
understgtter derfor robustheden i sektoren.

Samtidig ser indldnsmarginalen ud til at have toppet (figuren til
hgjre), hvorved nettorenteindtagterne nok vil veere lavere i de
kommende ar.

Pa udlanssiden er udlansmarginalen lav og har veeret faldende
igennem en leengere periode.

Det skal bl.a. ses i lyset af den inverterede rentekurve, som ggr det
billigere at finansiere lange udlan, men det kan ogsa indikere skarp
konkurrence om udlanene.
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Slide 8:

Begranset
medfore o«

vaekst i udlanet til husholdninger kan
get risikotagning

Kreditvaeksten til husholdningerne er stagneret

Kigger vi pa kreditgivningen til husholdninger, sa har der generelt
vaeret lav aktivtet i 2024, hvilket ses ved den sorte kurve i figuren til
venstre.

Det skyldes dels den lavere aktivitet pa boligmarkedet sammenlignet
med isaer 2020 og 2021, men ogsa faerre tillaegslan til eksisterende
boligejere.

Niveauet for kreditvaeksten er nu det laveste i naesten 10 ar, hvis der
ses bort fra perioden omkring slutningen af 2022, hvor
konverteringsaktiviteten fra fast forrentede 1an - de bla omrader - til
variabelt forrentede 1an - de rede omrader - bidrog til, at
kreditvaeksten blev negativ.

Mindre og mellemstore institutter bevilger oftere lan med hgj
gxldsfaktor og belaningsgrad i Storkebenhavn og Aarhus

Den lave laneefterspargsel kan betyde, at der bliver konkurreret mere
blandt institutterne om at tiltraekke nye kunder.

Konkurrence er godt. Men det kan ogsa betyde, at nogle institutter
straekker sig lidt laengere i deres kreditvurdering af boligkgbere.

Vi kan i den forbindelse se, at saerligt de mindre og mellemstore
pengeinstitutter (gruppe 2-3) - og det er jo blandt andet jer her i
salen - i hgjere grad bevilger lan til boligkgbere med hgj gaeldsfaktor
(4 gange indkomsten) og hgj belaningsgrad (60 pct.) i Storkgbenhavn
og Aarhus. Det ses i den hgjre del af figuren til hgjre.
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Slide 8 (fortsat):

Den rgde trekant angiver medianbanken, eller den typiske bank. Og
det fremgar, at for institutterne i gruppe 2-3 udgjorde 1an med hgj
galdsfaktor og hgj beldningsgrad ca. 1/3 af den pagaeldende banks
samlede nyudlan i perioden 2020-23.

Den 1/3 skal sammenholdes med ca. 1/4 for de stgrre banker.

Det, at de mindre og mellemstore institutter i hgjere grad formidler
disse lantyper, kan afspejle, at konkurrencen om kunderne er hardere
i de stgrre byer.

Og det kan tyde p4, at villigheden til at bevilge de mere risikable lan
kan veere en konkurrenceparameter. Jeg vil i den forbindelse opfordre
til, at de gode tider i sektoren ikke bliver brugt til uhensigtsmaessig
risikotagning.

Naeste gang | mgdes i bestyrelseslokalet, kunne det derfor vaere en
oplagt mulighed at kigge lidt naermere p4, hvor | som institut ligger.

Det hgrer dog ogsa med til historien, at som fglge af bl.a. de hgjere
renter er andelen af nyudlan med hgj geeldsfaktor og hgj
belaningsgrad faldet siden 2021.
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Faldende vaerdier og lavt transaktionsniveau gor
fortsat erhvervsejendomsmarkedet til en sarbarhed

...................................

Markedet for erhvervsejendomme er fortsat presset

Et sted, hvor vi fortsat ser sarbarheder, er markedet for erhvervsejen-
domme.

De hgjere renter pavirker ikke blot gaeldsserviceringsevnen for ejen-
domsselskaber, men har ogsa givet anledning til hgjere afkastkrav for
investorer i erhvervsejendomme.

Det laegger et nedadgaende pres pa veerdien af ejendommene. Om-
vendt kan de faldende renter, vi har vaeret vidne til pd det seneste, bi-
drage til at tage noget af presset.

Vi har ikke gode prisindeks pa erhvervsejendomme, sa derfor ser vi
saerligt tilbagegangen pa markedet i handelsaktiviteten.

Som vist i figuren til venstre, er der i fgrste halvar 2024 handlet er-
hvervsejendomme for omkring 22 mia. kr., omtrent det samme niveau
som i samme periode sidste ar. Det er betydeligt under de fleste af
arene forinden.

Vi tolker den lave handelsaktivitet som et udtryk for, at priserne
endnu ikke har fuldt tilpasset sig renteniveauet.

Institutterne har vaesentlige eksponeringer over for ejendomsselska-
ber

Kreditinstitutternes udlan til ejendomsselskaber er fortsat betydelige
og udggr 552 mia. kr. Det svarer til 38 pct. af kreditinstitutternes sam-
lede udlan til erhverv.

Hovedparten af udlanet til ejendomsselskaberne er realkreditlan.
Blandt pengeinstitutterne er det seerligt de mellemstore, der har rela-
tivt store eksponeringer mod ejendomsselskaber set ift. deres sam-
lede erhvervsudlan, som vist i figuren til hgjre.
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Slide 9 (fortsat):

Erhvervsejendomsmarkedet er under pres og udger
en risiko

Men mens realkreditinstitutterne som regel har forsteprioritet, sa er | i
institutterne lavere rangeret i kreditorhierarkiet. | er derfor ogsa mere
eksponerede mod tab i tilfaelde af faldende ejendomsveerdier.

Derfor er det vigtigt, at der Igbende s@rges for, at veerdien af pantet,
der ligger til grund for ejendomslanene, afspejler markedsvaerdien af
ejendommene.

Risici relateret til egendomsmarkedet er ikke kun et spgrgsmal for det
enkelte institut; det kan ogsa pavirke det finansielle system og gkono-
mien som helhed.

Det oplevede vi senest under finanskrisen.

Derfor er det positivt, at regeringen har fulgt anbefalingen fra Det Sy-
stemiske Risikorad og indfgrt den sektorspecifikke systemiske buffer
for eksponeringer mod ejendomsselskaber.
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Slide 10:

Bankernes nedskrivninger er vaesentligt under det historiske
gennemsnit, men kan stige kraftigt under kriser

Bankernes nedskrivninger er vasentligt under det historiske gennem-
snit

Vi har nu har set omkring ti ar med lave tab, og det kan jo fa en til at
tro, der er sket et mere strukturelt skift i retning af lavere tab i ban-
kerne.

Jeg har spurgt mine kolleger, om de lave tab, som man ogsa ser bredt
pa tvaers af andre EU-lande, skyldes et mere strukturelt skift eller pri-
meert er et resultat af den gode makrogkonomiske udvikling.

Her er svaret - det makrogkonomiske; altsa at, nar det gar godt i gko-
nomien, nar beskaeftigelsen er hgj, og nar boligpriserne ikke falder, ja,
sa taber bankerne heller ikke penge.

Men her skal man huske p3, at der ogsa var et ret lavt niveau for ned-
skrivningerne i mere end 10 ar op til finanskrisen. Det ses i figuren,
hvor nedskrivningerne i denne periode |3 under det historiske gen-
nemsnit. Isaer lige inden finanskrisen.

Da krisen sa ramte, kom tabene i bankerne til gengaeld hurtigt og
voldsomt. Ligesom det ogsa gjorde sig gaeldende under tidligere kri-
ser.

Sa selvom jeg gerne vil tro pa rigtigt godt kredithandvaerk i de en-
kelte institutter, sd ma den lange periode med lave tab ikke blive en
sovepude - for lige pludselig kan billedet veere anderledes.
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Slide 11:

Truslen fra cyberkriminalitet er meget hgj, og avancerede cyberan-
greb kan i vaerste fald true stabiliteten i den finansielle sektor

Her til sidst vil jeg knytte et par ord til dagens overordnede tema om
kunstig intelligens.

Det er selvsagt et omrade, som er under hastig udvikling, og som
bade skaber muligheder og risici, ogsa i institutterne.

En netop udgivet analyse fra Finanstilsynet viser, at 8 ud af 10 institut-
ter allerede har taget Al i brug, mens resten enten overvejer det eller
har igangsat projekter.

Nogle har givet medarbejderne adgang til Al-assistenter, en del bru-
ger det i deres markedsfgring, mens kunstig intelligens ogsa anven-
des i dele af deres kundeservice.

Nogle bruger det sagar til at hjaelpe medarbejderne med at overskue
alle de forretningsgange og politikker, der er i banken. Nogle af de
mest udbredte anvendelser af Al er til bekaeempelse af svindel og hvid-
vask. Pa sigt vil kunstig intelligens nok blive en del af kerneproces-
serne og kan formentligt skabe yderligere gevinster.

Men som Nationalbankdirektgr er jeg ogsa optaget af de medfgl-
gende risici i forhold til cyber.

Truslen fra cyberkriminalitet er nemlig, ifgalge Center for Cybersikker-
hed (CFCS), meget hgj i Danmark.

Og da avancerede cyberangreb i vaerste fald kan true den finansielle
stabilitet, arbejdes der malrettet i sektoren pa at styrke cyberro-
bustheden.
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Slide 11 (fortsat):

Det sker bl.a. igennem det frivillige, men forpligtende samarbejde i Fi-
nansielt Sektorforum for Operationel Robusthed (FSOR). Her er | ogsa
repraesenteret igennem jeres datacentraler.

Arbejdet i FSOR har til formal at identificere og adressere operatio-
nelle risici, der kan ramme pa tvaers af sektoren og potentielt true den
finansielle stabilitet.

Kunstig intelligens er en katalysator for eksisterende angrebsformer

Arbejdet vanskeligggres dog af, at cybertruslen Igbende aendrer sig,
bl.a. som fglge af den geopolitiske situation men ogsa som falge af ny
teknologi, bl.a. kunstig intelligens.

Udviklingen af kunstig intelligens og store sprogmodeller sdsom Chat-
GPT kan betyde, at nogle angrebsformer bliver lettere tilgeengelige
for selv mindre avancerede aktgrer.

Det kan fx vaere angreb som phishing, men ogsa udvikling af ondsin-
det software. Spredning af misinformation kan ogsa blive mere ud-
bredt, og beskyttelse af fortrolige data kan blive udfordret.

Virksomhedsledere bor tilskynde til staerk styring af cyberrisici for at
hoste fordelene ved kunstig intelligens

| takt med at brugen af kunstig intelligens bliver mere udbredt, geel-
der det derfor om hele tiden at vaere pa taeerne. Ikke mindst, da ond-
sindede aktgrer kan vaere hurtigere til at udnytte kunstig intelligens til
deres formal, end virksomheder er til at inddrage det i deres cyberfor-
svar.

Det er derfor vigtigt, at ledelserne i virksomhederne forstar de cyber-
risici, der felger med udbredelsen af kunstig intelligens, og iveerksaet-
ter de ngdvendige tiltag for at mitigere dem.
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Mange tak
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